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ACTIVIDAD FINANCIERA

Crece el crédito de consumo y se reduce el empresarial

El crédito de consumo avanza con fuerza en Guatemala, mientras el saldo de los préstamos empresariales
se reduce. Entre enero y septiembre de 2026, los créditos destinados al consumo aumentaron Q9 mil
567.9 millones, mientras que el financiamiento empresarial disminuyé Q654.6 millones, segin datos de la
Superintendencia de Bancos (SIB). El saldo de los préstamos de consumo pasé de Q134 mil 317.7 millones
a Q143 mil 885.6 millones, un aumento de 7.12%. Con ello, su participacién dentro de la cartera total subid
de 49.28% a 50.12%. Al cierre de septiembre, mds de la mitad del saldo crediticio del sistema correspondia
a esta categoria. En contraste, el saldo de los créditos empresariales pasé de Q98 mil 96.1 millones a Q97
mil 441.6 millones, una reduccién de Q654.6 millones, equivalente a 0.67%. En este ultimo rubro, aunque
estos préstamos registraron un aumento de 51.18% y pasaron de 38 mil 529 a 58 mil 250, su saldo se
redujo, lo que representa una caida de 0.67%. Esto significa que hubo mas operaciones registradas, pero
no un aumento del saldo total de financiamiento empresarial. En cambio, los créditos productivos
crecieron 19.67%, hasta Q27 mil 599.9 millones, con Q4 mil 536.2 millones adicionales; los hipotecarios
para vivienda aumentaron 6.25%, hasta los Q18 mil 140.5 millones. En el mismo periodo, la cartera total
de crédito aumentd de 5.15 millones a 5.76 millones de transacciones, lo que representa 602 mil 039
operaciones adicionales, un crecimiento de 11.68%. “El comportamiento de la cartera debe leerse junto
con el entorno econdmico”, afirmd Pedro Prado, analista de la Asociacidon de Estudios Econdmicos y
Sociales (ASIES), quien sefalé que varios son los factores deben ser tomados en cuenta al analizar el
aumento en el crédito de consumo. (LH 19.10.26)

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

BM: Guatemala es una de las economias mas estables, pero enfrenta una transicion
tecnolégica decisiva

Guatemala vuelve a posicionarse entre las economias mas estables de América Latina y el Caribe, seguin
el mds reciente informe del Banco Mundial titulado “Panorama econdmico de América Latinay el Caribe:
Aprovechando la transicidn de la IA”. Con un crecimiento proyectado de 4.3% en 2026 y una tendencia
sostenida hacia el 4% en 2027 y 2028, el pais supera el promedio regional y confirma su resiliencia frente
a laincertidumbre global. Sin embargo, el documento advierte que esta estabilidad macroecondmica no
se traduce automdticamente en mejoras significativas del ingreso per cdpita, un desafio que persiste en
toda la regidn y que Guatemala debe enfrentar con urgencia. El informe subraya que la economia
guatemalteca continda creciendo en un contexto regional marcado por presiones inflacionarias, altos
costos de financiamiento y vulnerabilidades climaticas. La amenaza de El Nifio, que puede afectar la
agricultura, la generacioén hidroeléctrica y los precios de alimentos, se suma a un espacio fiscal limitado
que restringe la inversion publica. Aun asi, Guatemala mantiene un perfil de riesgo moderado y una

demanda interna estable, factores que han permitido sostener su ritmo de expansién. Mas alld de los
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indicadores macroecondmicos, el Banco Mundial advierte sobre un reto estructural que Guatemala
comparte con la regidn: la informalidad crénica y los déficits de capital humano. (LH 19.10.26)

FINANZAS PUBLICAS

Deuda publica y fondos para los Codede son los mayores riesgos en plan de gasto

El proyecto de presupuesto para 2027 contempla mayores recursos para infraestructura y programas
sociales, pero también plantea desafios para la ejecucidn del gasto publico, el endeudamiento y el
manejo de los fondos destinados a los Codede. El Icefi advierte sobre estos riesgos y plantea
recomendaciones al Congreso antes de su aprobacién. En términos nominales, es decir, sin descontar el
efecto del incremento de los precios, el crecimiento de la economia y de la poblacidn, entre otros
factores, el Organismo Ejecutivo ha solicitado para 2027 un techo presupuestario que supera al vigente
en 2026 en Q23 mil 255.3 millones, equivalente a un incremento del 13.8%. Segun las explicaciones del
Ejecutivo, detrds de este incremento destacan las siguientes asignaciones, que constituyen la apuesta
estratégica del Gobierno del presidente Bernardo Arévalo para 2027: Inversién publica en infraestructura
por Q12 mil 915.2 millones, distribuidos de la siguiente manera: Q4 mil 800 millones para la ampliacién del
Puerto Quetzal; Q897.6 millones para el programa de mantenimiento de edificios escolares; y Q800
millones para la modernizacién del sistema metropolitano de transporte, de puertos, aeropuertos y
ferrovias. Otros Q3 mil 517.6 millones para la Direccidon de Proyectos Viales Prioritarios del Fondo para
Proyectos Viales Prioritarios; Q2 mil 550 millones para la Agencia Nacional de Infraestructura; y Q350
millones para el Fondo de Garantia para la Movilidad Eléctrica y Renovacidn del Transporte de Personas,
entre otros destinos. Para gasto social prioritario, proteccidn social y otras intervenciones estratégicas,
se contemplan Q6 mil 415.4 millones, distribuidos de la siguiente manera: Q3 mil 015.4 millones para el
programa Mano a mano; Q1 mil millones para el Fondo para la Adquisicidon de Primera Vivienda; Q1 mil
400 millones para estudios de proyectos y proyectos de agua y saneamiento; Q200 millones para el
Fondo Nacional de Becas; Q250 millones para el Fondo de Innovacién Tecnoldgica; Q150 millones para el
Fondo para la Adquisicién de Tierras; y Q400 millones para el Fondo de Garantia para el Desarrollo, entre
otros. (LH 19.10.26)

POBLACION, EMPLEOS Y SALARIOS

El 37% de los guatemaltecos ve probable emigrar si tuviera los recursos, segtin CID
Gallup

El 37% de los guatemaltecos considera muy probable o algo probable emigrar a otro pais si tuviera los
recursos para hacerlo, segun una encuesta de CID Gallup presentada por la Fundacién Libertad y
Desarrollo, cuyo trabajo de campo se realizé entre el 12 de septiembre y el 1 de octubre de 2026. El
resultado refleja la persistencia de la intencién migratoria en un contexto en el que las dificultades
econdmicasy la busqueda de mejores oportunidades laborales figuran entre los principales motivos para

marcharse. El estudio, basado en 1 mil 213 entrevistas a personas de 18 afos o mas residentes en hogares
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particulares, registra que un 22% considera muy probable emigrar y un 15% lo ve algo probable. En
contraste, el 49% respondié que no es nada probable que lo haga, mientras que el 11% lo considera poco
probable. Las cifras corresponden a las respuestas sobre la posibilidad de emigrar si se contara con los
recursos necesarios. La proporcion de quienes ven muy probable salir del pais ha fluctuado en los ultimos
anos. En septiembre de 2026 se situd en el 22%, frente al 27% registrado en mayo y el 24% de enero. En
2021, el indicador fue del 31%, mientras que en 2022 alcanzd el 37%. Desde entonces, la serie muestra
variaciones, sin que ello permita concluir por si solo que haya cambiado en la misma medida la migracidén
efectiva. Entre las personas que dijeron que emigrar era muy o algo probable, la situacidn econdmica
ocupa un lugar destacado. El 43% menciond los bajos salarios y la falta de empleo como razones para
marcharse, frente al 37% registrado en mayo de 2026. La busqueda de mejores salarios y trabajos fue
senalada por el 32%, mientras que un 7% menciondé la falta de oportunidades en Guatemala. Las
respuestas también reflejan otros motivos. Un 7% menciond escapar del crimen y la violencia, un 3%
sefalé la posibilidad de reunirse con familiares que viven en el extranjero y un 4% indicé que emigraria
para estudiar o acceder a una mejor educaciéon. La busqueda de una mejor atencion médica fue
mencionada por el 1%. (LH 19.10.26)

CENTROAMERICA

Estos son los tres paises de Centroamérica que tendran problemas de alimentos en los

proximos meses

Las familias agricultoras del Corredor Seco de Centroamérica enfrentan dificultades por la insuficiencia
de sus reservas alimentarias. La organizacidon humanitaria World Vision identifica de octubre de 2026 a
enero de 2027, como un periodo critico para actuar y evitar que las reservas se agoten antes de la
siguiente cosecha. En El Salvador, Guatemala y Honduras, el 85.2 % de los hogares agricolas consultados
sufrid los efectos de lluvias tardias, irregulares o ausentes, mientras que el 60.9 % reporté dificultades
por la insuficiencia de sus reservas alimentarias. La organizaciéon sefala que las reservas de la primera
cosecha podrian agotarse antes de recoger la siguiente. La organizacidn resalta que pueden reducirse los
alimentos disponibles para el autoconsumo y aumentar la necesidad de comprarlos, lo que representa
una presién adicional sobre la economia de los hogares, advierte. Las dificultades de los agricultores no
se limitan a la falta de lluvias. El diagndstico encontrd que el 91 % de los hogares consultados considera
que los fertilizantes son mas caros o dificiles de conseguir, mientras que el 66.9% redujo o dejé de utilizar
al menos uno de los insumos necesarios para sus cultivos. Esta situacién puede afectar los rendimientos
agricolas. El estudio también identificdé consecuencias en la alimentaciéon de los hogares. El 321 %
presenté sefales de deterioro en la alimentacién de nifias y nifios, mientras que el 64.7 % recurrié a
estrategias perjudiciales para afrontar sus dificultades, entre ellas la venta de ganado. (eleconomista.net
19.10.26)
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INTERNACIONALES

La Fed cree que auge de la IA agrava problema de inflaciéon, pero otros podrian pagar el
precio

El auge de la inteligencia artificial, cada vez mas reconocido por la Reserva Federal como un factor que
contribuye a impulsar la inflacidn, ha dejado a las autoridades monetarias ante la disyuntiva de enfriar el
resto de la economia para reducir las presiones sobre los precios, amplificadas por un sector de grandes
empresas como Amazon, Appley Anthropic, consideradas inmunes a las alzas de las tasas de interés. Los
responsables de la Fed saben que una herramienta tan poco precisa como la subida de los costos de
financiacion tiene un impacto desigual. Como las empresas de |A gastan como si el dinero no fuera un
problema, los economistas consideran que el peso de las subidas de tasas recaerd en otros sectores: en
las empresas y familias mas dependientes del crédito, o en las pequefas y medianas empresas que
moderan sus planes de inversidon a medida que se disparan los costos de financiacidn. "Hay caminos para
llegar alli", afirmd la economista jefe de ADP, Nela Richardson, refiriéndose al objetivo de inflacién del
2% de la Fed, que lleva mas de cinco anos sin alcanzarse. "Pero no todas las vias estdn abiertas”, ya que,
por ejemplo, el mercado inmobiliario ya se encuentra débil y no se considera que el mercado laboral sea
una fuente de inflacidn a través del aumento de los salarios. ";Qué queda? Las pequefias empresas,
porque necesitan préstamos bancarios; los consumidores que necesitan financiar sus pagos para saldar
deudas y tarjetas de crédito (..) Quizds el mercado bursatil", que se considera un apoyo al gasto de los
hogares mds acomodados, pero que a menudo es vulnerable a las alzas de tasas, dijo.

(eleconomista.com.mx 19.10.26)

Confianza de constructores viviendas en EU se desploma a su nivel mas bajo en 14 aios

La confianza de los constructores de viviendas estadounidenses se desplomé en octubre a su nivel mas
bajo en casi 14 anos y medio, debido a que el conflicto en Oriente Medio provocé un aumento de las
tasas hipotecarias y de los precios de los materiales de construccidn relacionados con la energia, reveld
el lunes una encuesta. El indice del mercado inmobiliario de la Asociacidn Nacional de Constructores de
Viviendas (NAHB) y Wells Fargo cayd tres puntos hasta situarse en 29 este mes, el nivel mds bajo desde
junio de 2012. El descenso también reflejd la escasez de mano de obra en medio de las medidas de control
de la inmigracién, asi como el aumento de los costos debido a los aranceles sobre las importaciones. Las
tasas hipotecarias se han disparado en las ultimas semanas, con una tasa fija a 30 afos que alcanzé de
media el 7.40% la semana pasada, el nivel mas alto en casi tres anos, segun datos de la entidad
hipotecaria Freddie Mac. El aumento de los costos de financiacidn, que siguen la estela de los
rendimientos de los bonos del Tesoro a medida que la guerra en Irdn aviva la inflacidn, estd lastrando las
ventas de viviendas. "Los constructores también se enfrentan a mayores costos en los préstamos para la
construccion, los materiales de construccion y el gasdleo, asi como a una persistente escasez de mano
de obra", afirmé el presidente de la NAHB, Bill Owens. "A nivel nacional, mds de un tercio de los

constructores informaron de medidas de control de la inmigracién en sus zonas de mercado durante el

T. (+502) 2319-8298 | D. Edificio INSIGNE, Colonia Vista Hermosa Il, 25 Avenida 1-89, Oficina 1602, Zona 15, Ciudad de Guatemala | www.COPADES.com



COPADES

dltimo mes, lo que provocé retrasos en la construccion y disuadié a los trabajadores legales de acudir a
sus puestos de trabajo". (eleconomista.com.mx 19.10.26)

Puede consultar estas y otras noticias en el siguiente enlace:
http://copades.com/monec/
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